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Innovation Croissance

« Les Réseaux de France Angels continuent de voir un deal flow
soutenu de nouveaux dossiers, Néanmoins, cest une forte
proportion de refinancements, et moins de premiers tours, qui
caractérise les derniers mois. Nous constatons aussi une
focalisation sur certains secteurs, notamment l'lmpact et la santé.
Dans l'ensemble les tours de financement sont un peu plus longs

a boucler. »

« Le troisieme trimestre a confirmé quapres la période exceptionnelle
d'euphorie de 2022, les investisseurs sont désormais revenus a leurs
fondamentaux et sont en recherche de projets stratégiques, a fort
potentiel, ainsi qu'en témoigne leur engouement pour les technologies de
rupture, notamment dans I'lA la Santé la Cleantech, ou I'Energie dont la
levée de fond's réalisée par Verkor est un exemple spectaculaire. Les levées
de fonds demeurent plus complexes et longues a réaliser en raison du
contexte de hausse des taux et donc d'une recherche de profitabilité de la
part des financeurs. Bien que le financement de lamor¢age en France
reste dynamique (+29%), la conjoncture est néanmoins difficile pour
beaucoup de start-ups, rendant nécessaire de maintenir voire damplifier
les dispositifs de soutien public a Iinnovation. »
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Jacques MELER
Co-Président
de France Angels
et Vice-Président
de Provence Angels

Regards croisés

« Alors que les valorisations et les montants des
tours sont revenus au niveau davant la bulle les
projets combinant les composantes Deeptech,
Cleantech et industrie jouissent de facilités sans
précédent pour se financer aupres d'investisseurs
en capital et pour bénéficier d'aides a l'innovation
frangaises et européennes. »

Nicolas LANDRIN

Executive Director

Center for Entrepreneurship
& Innovation

ESSEC Business School



Trends

Vue globale des tendances d'investissement sur le T1+T2+T3 2023
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Top 3 des levées de fonds et des industries
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I .
. i
mem 1,5
Md€ | L
112 H2green Steel — ==alw= 10,9

Md$ Cleantech 8 5 0
Northvolt
Cleantech

Energy

6,0
Health 4,8

Software

Zenobe

M£
. Cleantech

Top 3 des levées de fonds en (M€) et des
industries francaises sur la période (en M€)

850
250 Verkor 2100
Cleantech Energy
Driveco 1 6 0 9 9 8
Cleantech YQ;;?;E emlth 882
n & Cleantech Software
I EE




Tendances d'investissement en Nouvelle-Aquitaine

In Extenso

Baromeétre des levées de fonds - In Extenso Innovation Croissance, ESSEC Business School & France Angels - Année 2023 - T1+T2+T3 Innovation Croissance



Trends
Principaux faits marquants sur le T1+T2+T3 2023

Sur le financement de I'amorgage (< 1M€) entre
Région la plus dynamique de France en termes de le T1+T2+T3 2022 et le T1+T2+T3 2023.

nombre d'opérations.

Les investisseurs internationaux sont mobilisés sur les

Attractivité tours de table d'accélération comme Visvires New Le financement de projets dans le spatial a été
de fonds Protein (Singapour), Felix Capital (UK) et des fonds US x: o' multiplié par prés de 5 en comparaison au
REGION étrangers spécialisés dans la décarbonation (Lowercarbon iy T1+T2+T3 2022 grace a un round a plus de 40 M€
Nouvelle- Capital, Breakthrough Energy Ventures, Gigascale au profit de The Exploration Company.
Aquitaine Capital).
Financement élargi auprés de projets a impacts M La santé reste un secteur tres attractif en
‘ comme Bicycompost (collecte de biodéchets + Nouvelle Aquitaine, avec le financement par
professionnels), PurNat (purificateur d'air) ou encore exemple de llasis, NumaHealth, Companon Spine
Tudigo (plateforme de crowdequity orientée sur les ou encore OceanDX.

projets a impact).

 Dioxycle réalise une levée de fonds de 15 M€ aupres de fonds US spécialisés dans la décarbonation.

Les « Toopi Organics, spécialisée dans la valorisation de l'urine humaine pour l'agriculture, leve 11 M€ aupres notamment d'un investisseur de référence
incinal « Yescapa devient lacteur de référence de la location de camping-cars entre particuliers en Europe et poursuit sa croissance avec un financement de 7 M€ lui
princCipaies permettant un rapprochement avec Goboony (Pays-Bas).
du «  Omada réalise une levée de fonds de 7.1 M€ avec un fonds UK afin d'internationaliser son activité d'éditeur d'une application gratuite d'alternative aux
trimestre paris sportifs.

 Ouidrop poursuit sa croissance avec une levée de 1.5 M€ (incluant Spring Invest VIC spécialisé dans le retail) pour son systéme de click & collect robotisé.



Trends

Vue globale des tendances d'investissement sur le T1+T2+T3 2023
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France
Vue régionale et maturité des écosystemes au T1+T2+T3 2023

Répartition des montants Répartition du nombre Répartition du ticket
levés en M€ par région sur d'opérations par région moyen en M€ par région
la période sur la période sur la période



France

Classement des régions au T1+T2+T3 2023

1 2

3,9 Md€ 1,6 Md€ 322 M€ 233 M€ 185 M€

lle-de-France AURA PACA Nouvelle-Aquitaine Occitanie
58% du total 23% du total 5% du total 3% du total 3% du total

Classement par
montants levés
sur la période

Classement par

nombre de levées 401 100 52 38 28
sur la période - e
lle-de-France AURA Nouvelle-Aquitaine PACA Occitanie
56% du total 14% du total 7% du total 5% du total 4% du total




Nouvelle Aquitaine
233 millions d'euros levés sur T1+T2+T3 2023

52 233 4,5

opérations M€ levés M€ de ticket moyen
+79% -38% -66%
en comparaison ' en comparaison en comparaison
' au T1+T2+T3 2022 379 au T1+T2+T3 22022 au T1+T2+T3 2022

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

Le calcul des tickets moyens prend uniquement en compte les opérations dont le montant est connu.



France
Top 10 des levées de fonds du T1+T2+T3 2023
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Nouvelle Aquitaine

Top 5 des levees de fonds sur le T1+T2+T3 2023
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Nouvelle Aquitaine

Vue départementale et maturité des ecosystemes au T1+T2+T3
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Méthodologie

Notre étude est menée en collaboration avec le Center for Entrepreneurship &
Innovation de I'ESSEC Business School et France Angels. Les données utilisées dans
nos analyses sont issues de Dealroom?*,

Notre scope d'étude est lié au financement par capital-risque (VQ)
d'entreprises ayant un potentiel de croissance élevée. Ainsi les entreprises
présentées sont dans un stade soit d'amorcage (SEED)ou de croissance (SERIES
A B G D E F, Growth Equity VC).

Sont exclus de nos analyses les tours de financements relatifs a du post-
croissance, comme les exits, les fusions/acquisitions, les introductions en
bourse (Outside tech, Grant, Post IPO Equity, Private Placement, Growth Equity non
Vo).

Notre analyse statistique est basée sur I'ensemble des levées de notre scope
référencées en Europe, dont le montant a été communiqué ou non.

Les tickets moyens sont calculés uniquement sur les tours ayant un montant
référencé.

La présente analyse a été réalisée sur le T1+12+713 2023 et les évolutions présentées
sont réalisées par rapport a la méme période en 2022.

*https://dealroom.co/



In Extenso Innovation Croissance conseille les organisations
innovantes sur les grands défis de demain en apportant aux
entreprises et aux acteurs publics la vision stratégique d'un
partenaire capable de proposer et mettre en ceuvre des
recommandations  scientifique, technique, stratégique,
financiére et fiscale en matiére d'innovation durable.

Avec prés de 110 consultants maitrisant les enjeux
entrepreneuriaux et sectoriels de leurs clients, In Extenso
Innovation Croissance bénéficie d'un maillage territorial fort,
grace a 7 implantations en région, assurant a la fois réactivité
& connaissance parfaite des écosystémes et réseaux de
décideurs.

Plus d’'informations :

Site web : www.inextenso-innovation.fr

LinkedIn : https://www.linkedin.com/company/in-extenso-
innovation-croissance

BUSINESS SCHOOL

L'ESSEC, fondée en 1907, est un acteur majeur de lI'enseignement de la gestion
sur la scene mondiale qui détient la « Triple couronne » en ayant les
accréditations EQUIS, AACSB et AMBA. Avec 7 200 étudiants en formation initiale,
une large gamme de programmes en management, des partenariats avec les
plus grandes universités dans le monde, un réseau de 65 000 dipldmés, un corps
professoral composé de 143 professeurs permanents en France et a Singapour
dont 19 professeurs émérites, reconnus pour la qualité et l'influence de leurs
recherches, 'ESSEC perpétue une tradition d'excellence académique et cultive un
esprit d'ouverture au service des activités économiques, sociales et de
Iilnnovation. En 2005, 'ESSEC a ouvert un campus en Asie, I'ESSEC Asia-Pacific,
stratégiquement situé a Singapour. Ce campus représente pour [I'ESSEC
'opportunité de participer a la croissance de I'Asie et d'apporter son expertise
dans cette région en pleine expansion. En 2016, 'ESSEC a ouvert un nouveau
campus ESSEC Afrique a Rabat, au Maroc. L'expansion internationale de I'ESSEC
permet a ses étudiants et professeurs d'étudier et comprendre les forces
économiques en présence dans les différentes régions du monde.

Plus d'informations : www.essec.edu

FrancEangels ‘

France Angels est la fédération nationale
francaise des Business Angels. Depuis 2001,
France Angels fédére plus de 12 500 Business
Angels dont 5 500 membres actifs au sein de 64
réseaux répartis dans tout I'ensemble du
territoire, ou en tant que Business Angels
Individuels.  France  Angels travaille au
développement d'un environnement
économique, social et juridique positif pour les
Business Angels et promeut leur réle de soutiens
et de bailleurs de fonds de jeunes entreprises
innovantes a fort potentiel de croissance et de
création d'emplois. France Angels est un membre
fondateur de Business Angels Europe.

Plus d'informations : www.franceangels.org
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